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l. Identificacion de la asignatura

Tipo OBLIGATORIA
Periodo de Imparticion 3 curso, 2Q semestre
Numero de Créditos 4,5

Idioma en el que se imparte Castellano

Il Presentacion de la Asignatura

El curso esta propuesto para acercar al maximo la practica del analisis y la gestion financiera de las empresas
a partir de los estados financieros. Para ello, se estudia e interpreta la informacién econémico-financiera
mediante la aplicacion de una serie de técnicas y herramientas analiticas, con el objeto de diagnosticar la
situacion y evolucion de la empresa, asi como ofrecer recomendaciones y politicas que permitan mejorar la
rentabilidad de la misma. También se analizan la toma de decisiones sobre inversién y financiacion en las
empresas Es aconsejable que el alumno tenga unos conocimientos basicos de contabilidad financiera.
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lil. Presentacion de la Asignatura

Competencias Generales

Cl01. Capacidad de analisis y sintesis: analizar, sintetizar, valorar y tomar decisiones a partir de los registros
relevantes de informacion sobre la situacion y previsible evolucién de una empresa.

Cl06. Capacidad de Gestion de la informacion: analizar, buscar y discriminar informacion proveniente de fuentes
diversas: ser capaz de identificar las fuentes de informacion econdémica relevante, obtener y seleccionar dicha
informacion.

Cl08. Capacidad de tomar decisiones.
CSO01. Aprendizaje autébnomo.
CS04. Liderazgo.

Competencias Especificas

CEO03. Contabilidad
CP11. Capacidad para elaborar e interpretar la informacion contable

CP12. Comprensién de las operaciones financieras que tienen lugar en el ambito empresarial

V. Contenido

Temario de la asignatura
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Tema 1.

Introduccion al Analisis de Estados Financieros
Introduccion al analisis contable

Necesidad de comparacion sectorial

Limitaciones al analisis de estados financieros

Tema 2.

Las Cuentas Anuales

Caracteristicas de las Cuentas Anuales

El Balance de Situacion

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias

El Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
El Estado de Flujos de Efectivo

El reparto del resultado del ejercicio

Tema 3.
El Balance de Situacion (1)
Andlisis patrimonial del Balance de Situacién

Fondo de Maniobra y ratios

Tema 4.

El Balance de Situacion (2)

Relacion de los activos con sus fuentes de financiacion
Analisis de ratios del Balance de Situacién

Ratios de Solvencia y Tesoreria

Ratios de Endeudamiento

Tema 5.
La Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Version escalonada de la cuenta de Py G. Margen Bruto, EBITDA

Analisis horizontal y vertical de la cuenta de pérdidas y ganancias
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Grado de Autofinanciacién y su relacion con la amortizacién financiera

Tema 6.

Andlisis de la Rentabilidad

Rentabilidad de las Ventas (ROS)

Rentabilidad del Activo (ROA) (ROI)

Rentabilidad Financiera (ROE)

Rentabilidad del Accionista

El coste contable de las fuentes de financiacién (PN y Pasivo)
Anadlisis de la Liquidez

Andlisis de la Solvencia

Tema 7.
El Estado de Flujos de Efectivo
La tesoreria generada en el ejercicio econdmico

Estado de Flujos de Efectivo (PGC) y su interpretacion

V. Tiempo de Trabajo

Clases Tedricas 60%
Clases Practicas 35%
Otras Actividades 5%

VI. Métodos de Evaluacion

a. Ponderacion para la Evaluacion

Pruebas de Evaluacién Continua entre el 60% y el 70%
Practicas entre el 30% y el 20%

El alumno que de forma injustificada no cumpla con los requerimientos minimos de asistencia obtendra un
20% menos en su nota en la calificacion final (este criterio se aplicara tanto en Convocatoria Ordinaria como
Extraordinaria).
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b. Revision de las Pruebas de Evaluacion

Conforme a la normativa de reclamacion de examenes del |EB.

c. Conducta Académica

Véase Normas de Conducta del IEB.
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VII.  Recursos y Materiales Didacticos

a. Bibliografia
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Fridson, M., Alvarez, F, 2011. “Financial Statement Analysis. A Practitioner’s Guide”. Wiley Finance.

Garrido, P, Ifiiguez, R., 2015. “Anélisis De Estados Contables. Elaboracién e Interpretacion de la Informacion
Financiera”. Piramide.

Golin, J., Delhaise, P, 2013. “The Bank Credit Analysis Handbook”. Wiley Finance.
Llorente, J.I., 2010. “Andlisis de estados econémico-financieros”. Ediciones CEF.
Palomares, J., Peset, M.J., 2015. “Estados Financieros. Interpretacion y Analisis”. Piramide.

Rivero, P. (Coord.), 2012. “Andlisis de Balances y Estados Complementarios: Ejercicios resueltos y comentados”.
Piramide.

Robinson, T.R,, et al. 2015. “International Financial Statement Analysis”. CFA Institute.

VIlIl. Profesorado

Nombre y Apellidos Javier Paniagua Lopez

Competencias Generales

Correo Electronico javier.paniagua@claustro-ieb.es

Licenciatura en Administracion y Direccion de Empresas por
la Facultad de Ciencias Econdmicas y Empresariales
(Universidad de Valladolid, Espafia) (2007)

Formacion académica
Master Auditoria Financiera y Riesgos en Instituto de
Estudios Bursatiles (IEB) (Madrid, Espafia. Mencién de
Honor) (2013)

Acreditacion -

Contabilidad de operaciones de reestructuracion de deudas

Publicaciones (pasivos financieros) en NIIF 9 — Dudas en la practica.

Horario de Tutorias Se anunciaran en clase

Competencias Generales

Nombre y Apellidos José Morales Diaz
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Correo Electrénico

Jose.morales@claustro-ieb.es

Formacion académica

Doctor en Administracion y Direccién de Empresas por la
Universidad Complutense de Madrid (Doctorado
Sobresaliente Cum Laude).

Programa Avanzado de Especializacion en Opciones y
Futuros (IEB) (Madrid, Espana).

Acreditacion

Profesor Contratado Doctor.

Publicaciones

Cerca de 100 articulos y libros sobre contabilidad y
valoracion de instrumentos financieros. Destacan los
articulos en revistas indexadas como Accounting in Europe,
Spanish Accounting Review o Revista Espafiola de
Financiacion y Contabilidad.

Horario de Tutorias

Se anunciaran en clase




